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АНАЛИЗ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

(НА ПРИМЕРЕ ПАО «НЛМК») 

В данной научно исследовательской работе рассмотрены теорети-
ческие аспекты анализа платежеспособности предприятия.  

Платежеспособность и ликвидность являются важнейшими харак-
теристиками финансово-экономической деятельности предприятия в 
условиях рыночной экономики. 

Платежеспособность — способность предприятия своевременно и 
полностью выполнить свои платежные обязательства, вытекающие из 
торговых, кредитных и иных операций платежного характера. Оценка 
платежеспособности предприятия определяется на конкретную дату. 

Анализ платежеспособности необходим не только для предпри-
ятия с целью оценки и прогнозирования финансовой деятельности, но и 
для внешних инвесторов (банков). Прежде чем выдавать кредит, банк 
должен удостовериться в кредитоспособности заемщика. То же должны 
сделать и предприятия, которые хотят вступить в экономические отно-
шения друг с другом. 

Особенно важно знать о финансовых возможностях партнера, если 
возникает вопрос о предоставлении ему коммерческого кредита или отсроч-
ки платежа. В ходе работы были рассмотрены различные точки зрения раз-
личных авторов в изучении понятия «платежеспособности» предприятия, 
определено содержание данного понятия, а также его основные признаки, 
приведены методические подходы к анализу платежеспособности в совре-
менных условиях. Была определена сущность анализа платежеспособности, 
принципы его проведения и его место в системе финансового анализа. Кроме 
того, приведены основные показатели коэффициентов платежеспособности. 

Дана общая характеристика предприятия, технико-экономический 
и финансовый анализ деятельности предприятия, который показал, что 
финансовое состоянии предприятия устойчивое, что свидетельствует о 
конкурентоспособности предприятия и гарантируют эффективность ре-
ализации интересов партнеров предприятия. 
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Для объективной оценки результатов работы предприятия и выяв-
ления возможностей дальнейшего повышения эффективности хозяйство-
вания проведен технико-экономический анализ, целью которого является 
оценка хозяйственной деятельности, выявление причинных взаимосвязей 
и взаимодействия различных технико-экономических факторов, резервов 
производства, разработка мероприятий для рационализации использова-
ния ресурсов. Основные показатели технико-экономической деятельно-
сти приведены в таблице 1. 

Таблица 1 — Основные показатели финансово-хозяйственной деятельности 
комбината за 2013–2015 гг. 

Изменения «+, –» 
Фактические значения 

2014/2013 гг. 2015/2014 гг. Показатели 
2013 г. 2014 г. 2015 г. абс. относ., 

% абс. относ., 
% 

1. Объем производства 
продукции, млн тонн 15,429 15,921 15,866 0,492 103,18 –0,055 99,65 

2. Объем реализации 
продукции, млн руб. 225491 262742 318585 37250 116,52 55842 121,25

4 
3. Среднесписочная 
численность 
работников, чел. 

62100 60100 56700 –2000 96,77 –3400 94,34 

4. Себестоимость 
реализованной 
продукции, млн руб. 

199729 199977 228769 247 100,12 28792 144,39 

5. Годовая 
производительность 
труда 1 работника 
предприятия, т/чел. 

249 268 283 19 107,63 15 105,59 

6. Общий фонд оплаты 
труда, тыс. руб. 13316 20993 23046 7677 157,65 2053 109,77 

7. Среднегодовая 
зарплата одного 
работника, тыс. руб. 

214,4 349,3 406,4 107,9 162,92 57,1 116,34 

8. Среднемесячная 
зарплата одного 
работника, тыс. руб. 

17,8 29,1 33,8 11,3 163,48 4,7 116,15 

9. Балансовая 
стоимость основных 
фондов, млн. руб. 

143905 135334 131024 –8571 94,04 –4310 96,81 
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Продолжение таблицы 1 
Изменения «+, –» Фактические значения 2014/2013 гг. 2015/2014 гг. 

Показатели 
2013 г. 2014 г. 2015 г. абс. относ., 

% абс. относ., 
% 

10. Чистая прибыль 
(убыток), млн. руб. (1282) 19933 49928 18650 21216 29995 250,47 

11. Рентабельность 
производства, % –6,4 9,9 21,8 16,3 –154,68 11,9 220,2 

 
В структуре имущества предприятия и источников его финанси-

рования за 2013–2015 гг. происходит увеличение оборотных активов, 
как в абсолютном ворожении, так и в относительном. Наличие денеж-
ных средств положительно влияют на ликвидность баланса.  

Основным источником финансирования деятельности предприятия 
является собственный капитал, который составляет больше 50 % валюты 
баланса. Это предприятие имеет низкую зависимость от заемного капитала.  

Несмотря на то, что собственный капитал увеличивается, доля его 
в валюте баланса уменьшается, это вызвано тем, что текущие и долго-
срочные обязательства увеличились.  

В работе проведен анализ платежеспособности ПАО «НЛМК». 
Рассчитанные показатели имеют значения в пределах нормативных, 
кроме показателей 2014 года.  

Без глубокого и всестороннего изучения факторов нельзя сделать 
обоснованные выводы о результатах деятельности, выявить резервы 
производства, обосновать планы и управленческие решения. 

В связи с этим был проведен факторный анализ показателей пла-
тежеспособностей и изучено воздействие факторов на величину резуль-
тативных показателей. 

Платежеспособность предприятия предполагает ее успешное повы-
шение под воздействием изменений внешней и внутренней среды (рис. 1). 

Внешние факторы не зависят от предприятия, в силу чего оно не 
может оказывать воздействие на них и должно к ним приспосабливаться.  

Внутренние факторы являются зависимыми и, поэтому предпри-
ятия посредством влияния на них может корректировать свою платеже-
способность. 
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Платежеспособность предприятия также во многом определяется 
уровнем и качеством менеджмента, требующим постоянного совершен-
ствования.  

Немаловажную роль играет формирование высокой культуры 
предприятия и его репутация.  

Особое внимание предприятиям следует уделять определению оп-
тимального размера необходимых оборотных средств, т. к. данный пока-
затель непосредственно влияет на конечные результаты их деятельности.  
 

 
Рисунок 1 — Факторы, влияющие на платежеспособность 

Постоянное совершенствование производственного потенциала, 
обновление техники и технологии создают реальные условия для роста 
конкурентоспособности производимой продукции 

Совершенствованию платежеспособности будут способствовать 
следующие факторы (рис. 2).  
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Анализ, проведенный в технико-экономической части работы, по-
казал, что предприятие имеет существенный рост размера дебиторской 
задолженности — с 68707030 тыс. руб. в 2013 г. до 123496442 тыс. руб. 
в 2015 г. или на 54789412 тыс. руб.  

Значительный размер дебиторской задолженности предприятия 
сдерживает финансовые потоки денежных средств за реализованную 
потребителям продукцию и оказанные услуги и тормозит дальнейший 
финансово-хозяйственный процесс. 

 

 
Рисунок 2 — Факторы влияющие на совершенствование платёжеспособности 

Следовательно, следующей рекомендацией по совершенствова-
нию финансово-хозяйственной деятельности для предприятия является 
оптимизация размера дебиторской задолженности.  

Для уменьшения размеров дебиторской задолженности предлагает-
ся использование факторинга. Применение факторинга позволит пред-
приятию ПАО «НЛМК» в значительной степени сократить размер деби-
торской задолженности. Несмотря на некоторые недостаточно высокие 
показатели финансового состояния предприятия, ПАО «НЛМК» — одно 
из лучших промышленных предприятий не только Липецкой области, но 
и в Российской Федерации. 

Совершенствованию платежеспособности способствуют следующие 
факторы: 

уровень и качество менеджмента, которое требует постоянного 
совершенствования 

формирование высокой культуры предприятия и его репутации, 
которая отражает его нравы, обычаи, поощряет определенные 
нормы поведения персонала и привлекает подходящих работников 
репутация 
определение оптимального размера необходимых оборотных 
средства т.к он непосредственно влияет на конечный результат 
деятельности предприятия 

достигнуть оптимально размера дебиторской задолженностью за 
счет использования факторинговой операции. 
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